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Markte aktuell

Vierteljahrliche Kundeninformation der Coface Deutschland zu ausgewahlten Méarkten

Den Blick tiber die Grenzen ...

... richten wir mit dieser ersten Ausgabe unseres Newsletters ,Markte aktuell”
auf die Chancen und Risiken ausgewahlter Lander und Branchen. Coface Deutsch-
land mochte lhnen damit ein Werkzeug an die Hand geben, das es Ihnen erleich-
tert, die Einflussfaktoren auf Ihr Auslandsgeschaft abzuwégen.

In Zusammenarbeit mit dem FA.Z.-Institut werden wir Sie nun
vierteljahrlich informieren — wenn Sie méchten. Bitte teilen Sie uns
Ihre Eindriicke und Wiinsche mit.

«Markte aktuell” ist klar gegliedert, um Sie schnell und zugleich
umfassend zu informieren: Die Rubrik ,Schwerpunkt” beleuchtet ein

aktuelles Thema ausfiihrlicher, um entscheidende Hintergrundinforma-

tionen fiir Ihre Risikoabwagungen bereitzustellen. In der vorliegenden ~ Berer claire
. Vorstandsvorsitzender
Ausgabe widmen wir uns dem Olpreisanstieg und seinen Folgen fiir Coface Deutschland

die USA und China.

Die ,Landertrends” informieren Sie iiber markante Anderungen in der politischen
und wirtschaftlichen Entwicklung der Lander. Hier analysieren wir die Situation

in Japan und Deutschland vor dem Hintergrund positiver Zahlungserfahrungen.
Den Blick in die Zukunft richten wir bei der Betrachtung des Marktpotenzials der
vier groBen Schwellenlénder Brasilien, Russland, Indien und China.

In gleicher Weise stellen wir in den ,Branchentrends” Chancen und Risiken aus-
gewahlter Branchen dar. Im Vordergrund dieser ,Markte aktuell” stehen Textil und
Automobil. In den Beitragen enthalten sind jeweils die aktuellen Lander- und
Branchenbewertungen der Coface-Gruppe. SchlieBlich gibt Ihnen unsere Daten-
seite ,Zahlen und Fakten” einen schnellen Uberblick iiber wichtige Kennzahlen
der ausgewahlten Lander und Uber das Rating wichtiger Branchen.

Ich wiinsche lhnen eine nutzbringende Lektiire.

s

Benoit Claire, Vorstandsvorsitzender Coface Deutschland



Schwerpunkt

China und USA -

Markte aktuell

Geht dem Wachstums-Tandem der Treibstoff aus?

IVI it einem anhaltend starken Wirtschaftswachs-
tum schlossen die groBte Volkswirtschaft und
das bevolkerungsreichste Land der Erde das Jahr
2005 ab. So legte das reale Bruttoinlandsprodukt
der USA nach ersten Schatzungen um 3,5% zu, die
chinesische Wirtschaftsleistung stieg um 9,9%.
Diese robuste Konjunktur wird insbesondere von

p—< der lebhaften Konsumnachfrage der amerikani-

Landerbewertung der Coface-Gruppe

USA - Als dominierende Wirtschaftsmacht mit einer international
nachgefragten Leitwahrung kénnen die USA hohe Defizite in Staats-
haushalt und Leistungsbilanz ohne Bonitétsverlust verkraften. Die
Flexibilitat und das Wachstumspotenzial der Wirtschaft halten das
Interesse auslandischer Investoren auch langerfristig aufrecht. In
einem stabilen politischen und wirtschaftlichen Umfeld weisen auch

die Zahlungserfahrungen der Unternehmen auf eine erstklassige
Bonitdt mit einer sehr geringen Ausfallwahrscheinlichkeit hin.
Rating: A1

Gunther Schilling

schen Verbraucher genahrt, die sich in schnell
Geschaftshereichsleiter

Linder- und Ratingdienste wachsenden Importen aus der Volksrepublik nieder-

im FA.Z.-Institut.

schlagt. Entsprechend hoch sind das auBenwirt-
schaftliche Defizit der USA und der Leistungsbilanz-
tiberschuss Chinas.

Neben den weltweit wieder steigenden Zinsen werden in der
jungsten Befragung des Institutional Investor's Magazine vom
Herbst 2005 die Defizite in Haushalt und Leistungsbilanz der
USA (30,4% der Befragten) und die Konjunkturabschwachung
in China (29,3% der Befragten) als groBte Risiken fiir die inter-
nationale Landerbonitat genannt. Die USA haben sich in diesem
Landerranking gegeniiber dem Friihjahr 2005 von Rang 6 auf
Rang 9 verschlechtert. China liegt unverandert auf Rang 37.

Olpreisanstieg bremst Konjunktur

Nun stehen beide Lander durch den kraftigen Anstieg der
Olpreise vor einer zunehmenden konjunkturellen Belastung, die
in den USA die Verbraucherpreise steigen lasst und die Nach-
frage nach anderen Konsumgiitern dampft. Im vierten Quartal

sKonjunktur: Hohe Rohdlpreise drosseln das Wachstum
(Veranderung gegentiber Vorjahr in %)

I Reales BIP China (linke Skala) —w==m Qlpreis (Brent;
I Reales BIP USA (linke Skala) rechte Skala)

&) -20
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Quellen: IWF; Schatzung (S) und Prognose (P) des F.A.Z.-Instituts.

China — Mit fortschreitender Integration in die Weltwirtschaft
und hohen wirtschaftlichen Wachstumsraten bleibt China fiir aus-
landische Investoren attraktiv. Doch das Land befindet sich erst im
Ubergang zu einer Marktwirtschaft und weist strukturelle Ungleich-
gewichte und hohe finanzielle Altlasten auf. Negative politische
oder wirtschaftliche Umstande konnten die relativ guten Zahlungs-
erfahrungen verschlechtern und zu einer Abwertung fiihren, doch
die Ausfallwahrscheinlichkeit ist weiterhin gering. Rating: A3

2005 schlug sich diese Umschichtung bereits in einem kréftigen
Riickgang der Nachfrage nach dauerhaften Konsumgiitern
gegeniiber dem Vorquartal nieder. Hinzu kam der Ausfall von
Forder- und Raffineriekapazitaten im Golf von Mexiko, der von
zwei gewaltigen Wirbelstiirmen verursacht wurde. All dies hatte
die Verbraucherstimmung im September 2005 beeintrachtigt.

Uber der Konsumnachfrage in den USA héngt neben dem
Olpreis auch der Immobilienpreis wie ein Damoklesschwert.
Sollten die hohen Bewertungen fiir Wohneigentum stark sinken,
litten die amerikanischen Verbraucher unter einem erheblichen
Vermdgensverlust. Nach dem Platzen der Borsenblase 2001
hatte sich die Zuwachsrate des privaten Verbrauchs in den USA
halbiert, Einfuhr und Investitionen waren deutlich gesunken.

Fiir die chinesische Wirtschaft hatte der Nachfrageriickgang in
den USA sowohl direkte Auswirkungen auf die Exportentwick-
lung als auch indirekte auf die Investitionen und ebenfalls auf
die Immobilienpreise. Inmobilien werden in den Wirtschaftszen-
tren zunehmend als attraktive Anlageform genutzt, mit der sich
bei weiterem Preisanstieg und einer Aufwertung des Renminbi
hohe Renditen erzielen lassen. Die Preisentwicklung hangt
jedoch stark von der Entwicklung der gehobenen Einkommen
ab, zu der die Exportwirtschaft entscheidend beitragt.
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Markte aktuell

Rohdlbedarf wachst 2006 wieder etwas starker
(Reale Veranderung gegeniiber Vorjahr in %)

2004 2005 2006 (S)
USA 3,5 0,2 1,8
Brasilien 4,9 1,9 2,3
Indien 5,3 1,5 2,3
China 15,4 2,9 5.9
Welt 3,8 1,3 2,2

Quelle: Internationale Energieagentur (IEA). Angaben fiir 2006 sind Schatzungen (S).

Auf den Konsum der chinesischen Verbraucher wirkt die Olpreis-
erhohung deutlich abgeschwacht, da die Verkaufspreise fiir Raf-
finerieprodukte reguliert sind. Allerdings machen die Raffinerien
bei steigenden Beschaffungskosten Verluste und reduzieren
daher das Angebot. Die Inflationsrate sinkt wahrenddessen
dank einer guten Ernte. Damit steigen bei unveranderten Nomi-
nalzinsen die Realzinsen, was sich tblicherweise in einer Verrin-
gerung der Investitionszunahme niederschlagt. Allerdings spielt
auch hier die staatliche Intervention bei der Kreditvergabe eine
starkere Rolle als die Preissignale.

Sanfte Landung ohne Krise

Mit Blick auf das Jahr 2006 geben die robusten Indikatoren
Anlass zu vorsichtigem Optimismus. Konjunkturrisiken und die
Aussicht auf einen sinkenden Rohdlpreis halten die Erwartun-
gen fiir die weltwirtschaftlich bedeutenden Volkswirtschaften
der USA und Chinas in der Waage. Wir rechnen daher mit einer
sanften Landung der Konjunktur. Dann sollte auch die Immobi-
lienhausse ohne Krise zu Ende gehen.

Fir die Nachfrage nach Rohdl weisen die relativ giinstigen Kon-
junkturaussichten auf einen anhaltend hohen Bedarf hin. Ins-
besondere in den USA und China nimmt die reale Nachfrage
2006 wieder stérker zu. Indien und China entwickeln sich mit
dem Ausbau der Automobilindustrie zu bedeutenden Markten
flir automobilen Individualverkehr. Zwar lasst der Ausbau der
Olproduktion den Rohélpreis leicht sinken. Doch im Konflikt um
das iranische Atomprogramm drohen neue Risiken. Eine kurz-
fristige Angebotsverknappung wiirde die Preise schnell wieder
steigen lassen.

Der andere ,Treibstoff” der Weltwirtschaft, die chinesische
Exportproduktion fiir den amerikanischen Markt, kénnte jedoch
aus anderen Griinden versiegen. Ein weiteres Anschwellen des
Leistungsbilanzdefizits der USA insbesondere gegeniiber China
durfte protektionistische Beschrankungen seitens der US-Regie-
rung provozieren. "

Schwerpunkt

Weltwirtschaftliche Auswirkungen
des Olpreisanstiegs

Wahrend die Nettoimporteure von Mineraldl durch steigende
Preise an Kaufkraft fiir andere Produkte verlieren, fragen die Ol
exportierenden Lander verstarkt im Ausland nach. Davon profitieren
die exportstarken Lander Europas und Asiens, in den USA schlagt
sich der Nachfrageeffekt dagegen ungebremst in einer geringeren
Konsumneigung und einer Erhohung des Leistungshilanzdefizits
nieder.

Die Weltwirtschaft wird daher 2006 voraussichtlich nicht starker
wachsen als 2005, und die Gewichte werden sich verschieben. Der
Nahe Osten und Russland werden von den Investitionen in den Aus-
bau der Ol- und der fiir die Zukunft wichtigen Nichtélindustrie pro-
fitieren, doch die Konsumnachfrage wird sich abschwachen.

Europa wird dagegen Nachfrageimpulse erhalten. Die Kapital-
anlagen der Ol produzierenden Lander und Asiens erméglichen ein
anhaltend niedriges Zinsniveau und weiter steigende Aktienkurse.
Glinstiges Kapital dirfte insbesondere Investitionen in den neuen
Mitgliedslandern der EU fordern.

Asien leidet dagegen starker unter der geringeren Nachfrage in
den USA, auch hat sich China selbst eine Wachstumsabschwachung
verordnet. Japan kann eigene Konjunkturimpulse durch die Einlei-
tung weiterer Reformen auslésen. Dort steht ein Ende der Deflation
bevor, wenn die Verbraucherpreise endlich auf héhere Olpreise und
steigende Nachfrage reagieren.

Das Wachstum Lateinamerikas hangt stark von der Rohstoffnach-
frage und dem Konsum in den USA ab. Zwar wurden die Handels-
beziehungen diversifiziert, doch auch die meisten anderen Absatz-
markte entwickeln sich schwacher. Lediglich Mexiko und Venezuela
profitieren von dem héheren Olpreis, wihrend der bedeutende bra-
silianische Markt darunter leidet.

Uberraschend positiv sind die Wachstumsaussichten in Afrika, das
sich von einem niedrigen Niveau aus erholt. Hier wirken in einigen
Landern die hoheren Olpreise positiv. In den meisten anderen ist die
Energieintensitat nicht hoch, die Verbesserung der Rahmenbedin-
gungen wirkt dort starker.

Weltwirtschaftliches Wachstum bleibt stabil
(Reale Veranderung des BIP gegeniiber Vorjahr in %)

2004 2005 (S) 2006 (S)
USA 4,2 3,5 33
Euro-Zone 2,0 1,2 1,8
Japan 2,7 2,0 2,0
Asien 8,2 7.8 7.2
Mittel- und Osteuropa 6,5 43 4,6
Russland 7.2 5.5 5.3
Naher Osten 5.5 5.4 5,0
Lateinamerika 5,6 4.1 3,8
Afrika 5,3 4,5 5,9
Welt 5,1 4,3 4,3

Quelle: Internationaler Wahrungsfonds (IWF). Angaben ab 2005 sind Schatzungen (S).
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Landertrends

Markte aktuell

Japan und Deutschland — Erfolgreiche Firmen

Japan und Deutschland, die einst ermiideten Wachstumsloko-
motiven Asiens und Europas, finden zu alter Starke zuriick.
Auf ihrer jiingsten Landerrisikokonferenz in Paris stellte die
Coface beiden Landern Bestnoten aus. Deutschland verbesserte
sich von A2 auf A1. Japan wird schon langer mit A1 bewertet.
Die bessere Bewertung Deutschlands wird vor allem mit der
deutlich robusteren Verfassung der Unternehmen begriindet.
Auch die Situation der japanischen Firmen hat sich verbessert.
Dies driickt sich in riicklaufigen Zahlungsausfallen aus.

Umstrukturierung tragt Friichte

In beiden Landern haben die Unternehmen drastische Umstruk-
turierungen vorgenommen, die nun anfangen, Friichte zu tra-
gen. Die Riickbesinnung der Unternehmen auf ihre Kernkompe-
tenzen fiihrte zu einer Entflechtung des Banken- und Unterneh-
menssektors. Durch die verscharften Selektionskriterien der
Banken bei der Kreditvergabe sahen sich die Unternehmen
gezwungen, ihre Rentabilitdt zu erhohen. Sie verlagerten ihre
Produktionsstatten ins Ausland und sorgten fiir eine geographi-
sche Diversifizierung der Standorte insbesondere in den aufstre-
benden Markten Asiens und Osteuropas. Begleitet wurde dieser
Prozess durch RationalisierungsmaBnahmen und den Abbau
von Uberkapazititen. Unterstiitztend wirkten eine moderate
Lohnpolitik sowie kréftige Produktivitatsgewinne.

Landerbewertung der Coface-Gruppe

Deutschland - Das Wachstum beschleunigt sich 2006 allmah-
lich, doch der Hauptmotor bleibt der Export. Dieser wird gestiitzt
durch die hohe internationale Wetthewerbsfahigkeit der deutschen
Unternehmen. Die Binnennachfrage gewinnt nur leicht an Dynamik.
Der Riickgang der Zahlungsausfalle belegt die deutlich bessere
finanzielle Lage insbesondere der international operierenden Unter-
nehmen. Rating: A1

Japan - Der konjunkturelle Aufschwung halt an. Er wird gestiitzt
vom privaten Verbrauch, der vom Abbau der Arbeitslosigkeit und
von steigenden Lohnen profitiert. Auch die Exporte bleiben dyna-
misch, und die Unternehmen reagieren auf die steigende Nachfrage
mit zusatzlichen Investitionen. Mit dem Fortbestand dieser giinsti-
gen Rahmenbedingungen diirfte Japan die Deflation (iberwinden
und mit der Konsolidierung des Staatshaushalts beginnen kénnen.
In dieser Situation — und durch die Konsolidierungsfortschritte der
vergangenen Jahre — hat sich die finanzielle Lage der Unternehmen
deutlich verbessert. Die Zahl der Unternehmenskonkurse hat sich
stetig verringert. Rating: A1

Zahlungsausfille in Japan und Deutschland riicklaufig
(Indizes; Welt 2000 = 100)

Deutschland
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Quelle: Coface.

Die verbesserte Wettbewerbsfahigkeit wurde vor allem im
AuBenhandel sichtbar. Die Exporte Deutschlands und Japans
expandieren kraftig, beide Lander sind auf hochwertige Kapital-
glter spezialisiert. Die gegeniiber dem US-Dollar relativ hohe
Bewertung des Euro und des Yen bremsen den Anstieg der deut-
schen und der japanischen Exporte daher kaum.

Erfolgsfaktor Auslandsgeschaft

Doch die Aufhellung der Perspektiven beschrankt sich auf die
global agierenden Unternehmen. Die Zahlungsfahigkeit der bin-
nenmarktorientierten Firmen (Handel, Gastgewerbe, Bau) ver-
bessert sich deutlich langsamer, eine Folge der schwachen Bin-
nennachfrage. Die Arbeitslosigkeit verharrt auf hohem Niveau,
die Bevolkerungsentwicklung ist schwach und der Bausektor
findet keinen Ausweg aus der krisenhaften Entwicklung.

Zudem werden die erwirtschafteten Gewinne kaum auf den Fak-
tor Arbeit verteilt. Die im Vergleich zu den globalen Konkurren-
ten hohen Produktionskosten zwingen die Unternehmen dazu,
die Reallohne ihrer Beschaftigten zu driicken und die Entschul-
dung der Unternehmen voranzutreiben.

Wie lange wird dieser Prozess anhalten? Die Verschuldungs-
quote der Unternehmen und Banken in Japan und auch in
Deutschland ist immer noch hoher als in vielen anderen Lan-
dern, insbesondere in den USA. Die Hoffnung steigt, dass der
auBenwirtschaftliche Impuls bald starker auf die Binnenwirt-
schaft durchschlagt und zu einer breiter angelegten Erholung in
beiden Landern fiihren wird. Fir das Jahr 2006 rechnen wir mit
einem realen Wirtschaftswachstum von jeweils 1,6%. m

Februar 2006



Markte aktuell

Landertrends

BRIC — Club der groBen Schwellenlander

achstumspotenziale in anderen Regionen der Welt sind

fiir die alternden Industrieldander Europas eine entschei-
dende Perspektive fiir die Erhaltung des Wohlstands trotz
schrumpfender Erwerbsbevdlkerung. Rund 2,7 Milliarden Men-
schen leben in den vier aufstrebenden Markten Brasilien, Russ-
land, Indien und China — den so genannten BRIC-Staaten. Das
zusammengefasste Bruttoinlandsprodukt dieser Lander von gut
4,4 Bill US$ wuchs im Jahr 2005 um deutlich mehr als 7%.

Vor allem in Brasilien und Indien wachst die Bevélkerung noch
kraftig. Wahrend Brasilien als Agrar- und Rohstoffexporteur auf
dem Weltmarkt Bedeutung erlangte, entwickelt sich Indien zu
einem fiihrenden Anbieter von Dienstleistungen insbesondere
fiir den angelsachsischen Sprachraum. China hat mit der Ein-
Kind-Politik die Zunahme der jungen Bevélkerung begrenzt und
steht ebenfalls vor demographischen Herausforderungen. Es
warten jedoch noch zahlreiche kostengiinstige Arbeitskrafte auf
Beschaftigung durch den weiteren Ausbau der Industriekapazi-
taten. Russland schlieBlich verliert an Einwohnern, was die
Diversifizierung der Wirtschaft erschwert. Als Energieproduzent
spielt der eurasische Flachenstaat jedoch eine entscheidende
Rolle auf dem Weltmarkt.

Wachstumspotenziale erganzen sich

Die wirtschaftlichen Schwerpunkte der vier groen Schwellen-
lander — Rohstoffe, Energie, Industrie und Dienstleistungen —
erganzen sich zu einem beachtlichen Potenzial. Dies motiviert
auch eine politische Anndherung mit dem Ziel, gegenseitig Vor-
teile aus einer engeren Kooperation zu ziehen. Insbesondere
China bemiiht sich durch Investitionen in den Rohstofflandern
um eine Sicherung seiner Versorgung und konkurriert dabei mit
den Industrielandern.

Insbesondere die potenzielle Eigenstandigkeit der Schwellen-
lander, die unabhangig von den etablierten Volkswirtschaften
Nordamerikas und Westeuropas eine internationale Arbeitstei-
lung organisieren kdénnten, macht ein Engagement in diesen
Landern strategisch sinnvoll. Entscheidend diirfte dabei sein,
inwieweit sich ein Technologievorsprung vor den Schwellenlan-
dern halten lasst und welche Bedeutung als Absatzmarkte die
Industrielander noch haben werden.

Hochrechnungen sehen China und Indien bereits im Jahr 2010
hinsichtlich der Wirtschaftsleistung auf Rang 2 bzw. 4 der Welt.
Fir 2050 wird sogar China vor den USA auf Rang 1 erwartet,

BRIC im Vergleich:
Reiche Rohstofflander, aufstrebende Asiaten

Bevolkerung BIP pro Kopf Reales Wachstum

(Millionen) (in USS) (2005; in %)
Brasilien 183,1 4.258,0 2,6
Russland 142,8 4.970,6 6.4
Indien 1.079,7 734,5 7,2
China 1.296,5 1.490,0 9,9
BRIC gesamt  2.702,1 1.559,6 7,5

Quelle: FA.Z.-Institut.

Indien folgt vor Japan auf Rang 3, Brasilien und Russland liegen
vor GroBbritannien und Deutschland auf den Platzen 5 und 6.
Doch solche Hochrechnungen sind mit groBer Unsicherheit
behaftet. Insbesondere die Verfligharkeit von Technologie und
die Funktionsfahigkeit von Institutionen entscheiden mit Gber
die wirtschaftliche Entwicklung der Schwellenlander.

China steht vor riskanten Reformen des Finanzsystems. Nach
der ersten zaghaften Liberalisierung des Wechselkurses im Som-
mer 2005 stehen fiir 2006 wohl weitere Aufwertungsschritte an.
Die staatlichen Banken miissen sich in der Konkurrenz mit aus-
landischen Instituten bewéhren und gleichzeitig von notleiden-
den Krediten befreit werden. In Russland ist der Demokratisie-
rungsprozess in eine neue Zentralherrschaft (ibergegangen, die
auch auf das Wirtschaftsleben Einfluss nimmt. Brasilien und
Indien leiden ebenfalls unter politischer Unsicherheit. m

Landerbewertung der Coface-Gruppe

China und Indien — Mit anhaltend starkem Wachstum und fort-
schreitender Integration in die Weltwirtschaft bleibt Chinas Wirt-
schaft robust. Risiken entstehen durch die mangelnde Funktions-
tiichtigkeit des Finanzsystems und die Lasten der sozialen Siche-
rung. Auch Indiens Wirtschaft ist widerstandsfahig gegen externe
Storungen, jedoch bleiben die rechtlichen Rahmenbedingungen
noch verbesserungsbediirftig. Die politische Situation ist starkeren
Schwankungen ausgesetzt als in China. Rating: A3

Brasilien und Russland - Als Rohstoff- und Energieexporteure
profitieren beide Staaten derzeit von hohen Weltmarktpreisen und
starker Nachfrage. Wahrend in Brasilien die politischen Rahmenbe-
dingungen nicht stabil erscheinen, leidet in Russland die Stabilitat
der rechtlichen Rahmenbedingungen unter politischer Einfluss-
nahme. Bei sonst gleicher Bewertung wird Brasilien seit Dezember
2004 auf der Beobachtungsliste fiir eine Aufwertung gefiihrt.
Rating: B
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Branchentrends

Markte aktuell

Textil — Liberalisierung mit Riickschlagen

Die Liberalisierung des Textilmarktes, die durch das Ende des
Multifaserabkommens am 1. Januar 2005 einen entschei-
denden Schub erfahren sollte, erlitt im Verlauf von 2005 herbe
Rickschlage. Weder die Europaer noch die Amerikaner waren
auf den radikalen Liberalisierungsschritt vorbereitet. Das zeigte
der im Friihling 2005 entfachte Textilstreit. Dabei war von
Anfang an klar, dass die Aufgabe des Einfuhrquotensystems aus
dem Jahr 1974, das jahrzehntelang als Schutzwall fiir die Textil-
hersteller in den Industrielandern gegen die wachsende Konkur-
renz aus Asien diente, den Strukturwandel in den Industrielan-
dern weiter vorantreiben und vor allem China und Indien zugute
kommen wiirde. Beide Lander verfligen (iber reichlich billige
Arbeitskrafte, Rohstoffe sowie integrierte Produktionsstatten,
womit sie die Nachfrage nach standardisierten Billigprodukten
am besten befriedigen kdnnen.

Textilstreit beigelegt

Die chinesische Exportflut, die im Verlauf der ersten Monate
2005 einsetzte, fiihrte sofort zu vehementen Rufen nach Protek-
tionismus in Europa und in den USA. Die EU-Kommission beugte
sich dem wachsenden Druck der siideuropaischen Produzenten,
die um ihre heimische Produktion fiirchten, und fand einen Weg,
neue Importbeschrankungen einzufithren. Auch die Amerikaner
verhangten im Mai Einfuhrquoten fiir einzelne Produktkatego-
rien. Da die Einfuhrquoten schnell {iberschritten waren, wurde
von Unternehmen bestellte Ware im Zoll blockiert. Der hierdurch
entfachte Handelsstreit konnte jedoch im Verlauf von 2005 nach

Textil-und Bekleidungsimporte der EU

2005/2004
(Verand. in %)

Jan.-Sept. 2005
(in Mio Euro)

Insgesamt 54.541 3,7

darunter:

China 16.415 44,8
Turkei 8.203 3,2

Indien 3.995 16,0
Rumanien 2.997 6,5
Bangladesch 2.734 -8,5
Tunesien 2.040 5,6
Marokko 1.762 -9,3
Pakistan 1.523 -12,5
Indonesien 1.117 -17.3
Schweiz 1.090 -8,4
Hongkong 872 42,5

Quelle: Europaische Kommission.

Branchenbewertung der Coface-Gruppe

Mit zunehmender Geschwindigkeit der Restrukturierung und
Verlagerung bleibt das Zahlungsverhalten heikel, insbesondere in
Stdeuropa. Rating Textilien: C, Rating Bekleidung: C-

langen Verhandlungen mit China beigelegt werden. Die EU
erreichte mit China im Sommer einen Kompromiss. Bis 2007
wurden Einfuhrquoten fiir zehn Textilkategorien festgelegt. Ab
2008 soll der Handel dann vollstandig liberalisiert werden. Auch
die USA einigten sich mit China im November auf eine Quoten-
regelung fiir etwa 30 Kategorien von Textilprodukten, die seit
Beginn dieses Jahres gilt.

Gewinner und Verlierer

Die Liberalisierung des Textilmarktes trifft nicht alle Branchen-
teilnehmer gleichermaBen. Zu den Verlierern in den Industrie-
landern zahlen vor allem die Hersteller von Textilprodukten mit
einer geringen Wertschopfung, die hauptsachlich noch in Siid-
europa anzutreffen sind. Die Hersteller von hochwertigen und
innovativen Produkten (vorwiegend in Nordeuropa) kénnen sich
dagegen positiv von der auslandischen Konkurrenz absetzen.
Viele groBe Textil- und Bekleidungsunternehmen haben sich
zudem schon vorsorglich in China und Indien niedergelassen.
Viele von ihnen behalten lediglich die kreativen Abteilungen
(Design und Konzeption) im Mutterland. Zu den groBen Gewin-
nern der Marktliberalisierung zahlt vor allem der Handel, der bei
der Beschaffung nicht nur von kraftigen Preissenkungen profi-
tiert, sondern auch seine Gewinnmargen steigert, zumal die
Preissenkungen vermutlich nicht im vollen Umfang an die Ver-
braucher weitergegeben werden. So kommt auch die Kritik an
der Wiedereinfiihrung der Quoten vorwiegend vom Handel.

Erste Auswertungen der AuBenhandelsstatistik fiir 2005 lassen
vermuten, dass die Angst der europaischen Textilunternehmen
vor der chinesischen Importflut mdglicherweise etwas Ubertrie-
ben war. Die gesamten Bekleidungs- und Textilimporte der EU
legten lediglich um 3,7% zu. Der starke Anstieg der EU-Importe
aus China findet vor allem auf Kosten der weniger konkurrenz-
fahigen Entwicklungslander statt. Die Wiedereinfithrung der
Importquoten gibt diesen Landern etwas mehr Zeit fiir die
Anpassung. Sie wird jedoch auch die Praxis Chinas beleben, die
Handelsstrome Uber Drittlander, wie z.B. Hongkong, zu lenken.
Der Schutzwall wird mittelfristig nicht haltbar sein. (]
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Markte aktuell

Branchentrends

Automobil — Steigender Wettbewerb durch neue Anbieter

ie Weltnachfrage nach Kraftfahrzeugen wird 2006 steigen,

doch diirfte sich die Dynamik vorwiegend auf die aufstre-
benden Markte Asiens, den Nahen Osten und Russland
beschranken. Die reifen Mérkte der Industrielander, die fiir den
Lowenanteil der Weltproduktion sorgen, werden kaum noch
wachsen. Vor dem Hintergrund stagnierender Markte, stark
gestiegener Kapazitaten und hoher Rohstoffkosten lassen der
Kostendruck und der Zwang zu Kapazitatsanpassungen nicht
nach. Betroffen sind vor allem die groBen amerikanischen und
europaischen Hersteller. Der Wetthewerbsdruck wird durch das
Potenzial der asiatischen Hersteller gesteigert, die mit einer
Reihe von strukturellen Vorteilen auftrumpfen.

Marktanteile verschieben sich

In Nordamerika erlebte der Kfz-Markt 2005 einen leichten Pro-
duktionsriickgang und ein mageres Absatzplus von 0,6%. Mit
Ausnahme von DaimlerChrysler und BMW verloren alle nord-
amerikanischen und europédischen Hersteller in den USA Markt-
anteile zu Gunsten asiatischer Marken, insbesondere von
Toyota. Die groBen Verlierer im harten Verdrangungswettbe-
werb waren die angeschlagenen US-Giganten GM und Ford,
deren Marktanteil zusammengenommen weiter auf 45%
schrumpfte. Neben der falschen Modellpolitik leiden die ameri-
kanischen Autobauer unter der steigenden Finanzlast, die sie
auf Grund bestehender Forderungen der Mitarbeiter im Bereich
der betrieblichen Gesundheits- und Altersversorgung zu tragen
haben. Die Krise bei GM und Ford hat auch die Zulieferindustrie
erfasst; bekannte Unternehmen beantragten Insolvenz. Ver-
handlungen iiber Kostensenkungen zwischen Autobauern,
Zulieferern und Gewerkschaften sollen bei der Umstrukturie-
rung des Sektors helfen. Dabei diirfte das eine oder andere
Unternehmen 2006 noch ums Uberleben kdmpfen.

Der Automobilmarkt in Europa hat sich nach der Erholung im
Sommer zum Jahresende wieder eingetriibt. Die Zahl der Neu-
zulassungen lag 2005 mit 15,2 Mio Fahrzeugen leicht unter dem
Vorjahresniveau. Wahrend in GroBbritannien und ltalien der

Branchenbewertung der Coface-Gruppe

Hohere Kosten, sinkende Umsatze und der Verlust von Marktan-
teilen setzen die Hersteller vor allem in den USA unter Druck. Die
schwere Krise, mit der Ford und GM zu kampfen haben, strahlt
negativ auf die Zulieferindustrie aus. Rating Automobil: Bx

Automobilmarkt USA: Absatz der 15 TOP-Unternehmen

2005 2005/2004
(1.000 Einh.) (Verand. in %)
General Motors 4518 -4,0
Ford 3.168 -4,9
DaimlerChrysler 2.529 4,2
Toyota Lexus 2.260 10,1
Honda/Acura 1.462 5,2
Nissan/Infiniti 1.077 9,6
Hyundai-Kia 731 6,1
BMW 307 3,7
Mazda 258 =21
Volkswagen 224 -12,5
Subaru 196 4.6
Mitsubishi 124 -23,3
Audi 83 6,6
Suzuki 82 11,0
Porsche 34 1,7

Quelle: Automagazine.

Absatz schrumpfte, konnten in Frankreich, Deutschland und
Spanien moderate Wachstumsraten erzielt werden. 2006 ist mit
stagnierenden Verkaufszahlen in Europa zu rechnen. Dabei ver-
lauft die Entwicklung bei den verschiedenen Herstellern sehr
differenziert. 2005 gelang es vor allem den asiatischen Herstel-
lern, ihren Absatz kréftig zu steigern und Marktanteile auszu-
bauen. Unter den Europaern konnte lediglich die BMW-Gruppe
exzellente Ergebnisse vorweisen. Die amerikanischen sowie die
franzosischen Firmen mussten teilweise kraftige Absatzeinbu-
Ben hinnehmen; fast alle sind dabei, einschneidende Umstruk-
turierungen vorzunehmen, um die Rentabilitat zu erhéhen.

In Japan und Sitdkorea stagniert die Binnennachfrage. Aller-
dings profitieren die Hersteller vom Export in Richtung USA,
Europa und China. Ihnen kommt zugute, dass sie inzwischen mit
eigenen Werken im Ausland prasent sind. In China setzt sich der
Boom bei Produktion und Absatz von Kraftfahrzeugen in etwas
abgeschwachter Form fort. 2005 legte die Produktion um knapp
13% auf 5,7 Millionen Einheiten zu. Gemessen am Absatz lief
das Land der Mitte 2005 Japan erstmals den Rang des zweit-
groBten Automobilmarktes weltweit nach den USA ab. Ange-
sichts eines anhaltenden Kapazitdtsausbaus nimmt auch am
chinesischen Markt der Konkurrenzdruck zu. In Indien hat sich
2005 das Wachstum im Automobilsektor weiter beschleunigt.
Hiervon profitiert in erster Linie der heimische Autobauer
Maruti, der tber einen Marktanteil von 50% verfiigt. ]
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Zahlen & Fakten Markte aktuell

Aktuelle Wirtschaftsdaten ausgewahlter Lander

Reales BIP Verbraucherpreise
(gegeniiber Vorjahr in %) (gegeniiber Vorjahr in %)

2004 2005 (S) 2006 (P) 2004 2005 (S) 2006 (P)
USA 4,2 3,5 3,1 2,7 3,2 2,6
Japan 2,7 2,0 1,6 0,0 0,0 0,2
Deutschland 1,6 0,9 1,6 1,8 1,9 1,9
Frankreich 2,0 1,4 1,9 2,3 1,9 1,7
GroBbritannien 3.1 1,8 2,2 1.3 21 1,7
Brasilien 4,9 2,6 3,5 6,6 6,2 5,0
Russland 7.2 6,4 6,0 11,0 12,7 10,0
Indien 6.9 7.2 6,8 3,8 4,5 4,0
China 10,1 9,9 9,0 3.9 2,0 2,6

Leistungsbilanz Direktinvestitionen
(in % des BIP) (in % der Bruttoanlageinvestitionen)

2004 2005 (S) 2006 (P) 2002 2003 2004
USA -5,7 -6,2 -6,3 3,7 2,8 4,2
Japan 3.3 31 3,0 1,0 0,6 0,7
Deutschland 3,8 4,0 3,6 13,7 6.4 -8,3
Frankreich 0,2 —-0,6 -0,4 17,6 12,6 6,2
GroBbritannien -2,2 =21 -1,8 9,3 6,9 21,9
Brasilien 1,9 1,7 0,9 19,6 1,3 15,3
Russland 10,3 11,9 71 5.6 10,1 11,2
Indien -0,1 -1,8 -1,2 3,0 3,2 3,4
China 4,2 8,1 7,0 10,4 8,6 8,2

Quellen: IWF; UNCTAD; Schatzung (S) und Prognose (P) des F.A.Z.-Instituts.

Ausgewahlte Branchenratings der Coface

Termin der Rating Rating
letzten Anderung Januar 2005 Oktober 2005

Chemie Oktober 2005 A- B+
Automobilherstellung Oktober 2005 B+ B\
Pharmazeutik Juli 2005 A+

Textil April 2005 C+ C
Einzelhandel April 2005 C C-
Lufttransport April 2005 C c-

Quelle: Coface.

Weitere Informationen und eine Online-Version von Markte aktuell finden Sie in unserem Internetangebot unter www.coface.de.
Anfragen und Anderungswiinsche zum Bezug von Mérkte aktuell nehmen wir gerne unter der Adresse info@coface.de entgegen.
Die Redaktion im F.A.Z.-Institut erreichen Sie telefonisch unter 0 69 / 75 91 - 22 18 und elektronisch unter s.roehrig@faz-institut.de.
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Coface Deutschland und das F.A.Z.-Institut
mochten Sie kennenlernen!

Bitte beantworten Sie die folgenden Fragen auf einer Skala von 1 (kaum) bis 5 (sehr):

Beeinflussen auBenwirtschaftliche Risiken den Erfolg lhrer Tatigkeit?

1 2 3 4 5

Wie bedeutend sind Zahlungsrisiken fiir den Erfolg ihrer Tatigkeit?

1 2 3 4 5

Nutzen sie Informationen {iber Lander- und Branchenrisiken fiir ihre Tatigkeit?

Sind die Informationen der ersten Ausgabe von ,Markte aktuell” niitzlich fiir Sie?

1 2 3 4 5

Nun interessieren uns lhre Anregungen zu Themen und Darstellung der ,Markte aktuell”:

Welche Rubrik ist besonders niitzlich fiir lhre Tatigkeit?

[ Schwerpunkt [ Landertrends L] Branchentrends [ Daten und Fakten

Welche Lander und Branchen sind besonders wichtig fiir Ihre Tatigkeit?

Bitte schicken Sie diese Seite mit lhren Antworten per Fax an 0 69 / 75 91 - 19 66

Herzlichen Dank fiir Ihre Unterstiitzung!

EAZ-INSTITUT coface (oeuTschianD)?

FUR MANAGEMENT-, MARKT- UND MEDIENINFORMATIONEN GMBH
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Das Publikationsangebot _EAZ-INSTITUT
des F.A.Z.-Instituts
zur AulRenwirtschaft
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Handbuch Linderrisiken 2006 Handbuch

Landerrisiken
Aktuelle Wirtschaftsdaten, Einschatzungen und Zahlungserfahrungen 2006

fiir 152 Staaten bietet der Guide Risque Pays der Coface in franzosischer Sprache.
Nun wird dieses Standardwerk der AulRenwirtschaft in Kiirze auch

in deutscher Sprache vorliegen. Auslandsmarkte au einen Blick

5 Regionalanalysen

152 Landerprofile
Zahlungserfahrungen
Brancheniibersichten

Wirtschaftliche Kennzahlen

Wirtschaftsprognose
2006

EAZINSTITUT

Wirtschaftsprognose 2006

Autoren der Frankfurter Allgemeinen Zeitung, des Instituts fiir Weltwirtschaft,
des ifo Instituts, der DZ BANK, der WGZ-Bank und des F.A.Z.-Instituts geben

einen Ausblick auf die wirtschaftliche Entwicklung und die wirtschaftspolitischen
Herausforderungen des Jahres 2006.

k4 Investitionsfiihrer
4 Russland

Investitionsfiihrer 2006

Die Investitionsfiihrerreihe gibt international ausgerichteten
Unternehmen einen schnellen Uberblick Uber die
wirtschaftlichen, rechtlichen und politischen Rahmen-
bedingungen ihres Investitionsprojekts.

Hiermit bestelle ich (Preise inkl. MwSt. und Versand)
[ Handbuch Landerrisiken 2006 (Mérz 2006) €98,00
[ Wirtschaftsprognose 2006 (November 2005) € 45,00 Name, Vorname
] Investitionsfiihrer Russland (Marz 2006) € 65,00
[ Investitionsfiihrer Ukraine (April 2006) € 65,00 Firma, Abteilung
] Investitionsfiihrer Stidosteuropa (Juni 2006) € 65,00
] Investitionsfiihrer Turkei (Oktober 2006) € 65,00
[ Investitionsfiihrer China (Mai 2006) €65,00 strafte
[l Investitionsfiihrer Indien (Juni 2006) € 65,00
] Investitionsfiihrer Stidostasien ((Mai 2005) € 65,00 PLZ Ot
L1 Investitionsfiihrer USA (April 2006) € 65,00
. . . . . . Datum Unterschrift
Widerrufsrecht: Ich bin berechtigt, diese Bestellung innerhalb von zwei Wochen nach
Absendung gegeniiber dem F.A.Z.-Institut, Postfach 20 01 63, 60605 Frankfurt/Main,
in schriftlicher Form zu widerrufen. Zur Wahrung der Frist geniigt das Datum des Post- Bitte senden Sie den Coupon ausgefiillt und zweimal unterschrieben an:
stempels. Ich habe vom Widerrufsrecht Kenntnis genommen. F.A.Z-Institut fiir Management-, Markt- und Medieninformationen GmbH

Lander- und Ratingdienste, Mainzer LandstralRe 199, 60326 Frankfurt / Main
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